CONSTRUTORA ADOLPHO LINDENBERG S.A.
Companhia Aberta
CNPJ n° 61.022.042/0001-18
NIRE n° 35.300.067.827

PROPOSTA DA ADMINISTRAGAO PARA A ASSEMBLEIA GERAL ESPECIAL DE TITULARES DE
ACOES PREFERENCIAIS DA CONSTRUTORA ADOLPHO LINDENDBERG S.A. A SER REALIZADA
EM 28 DE ABRIL DE 2022

Senhores Acionistas,

A Administracdo da Construtora Adolpho Lindenberg S.A. ("Companhia”) encaminha a presente proposta da
administragao (“Proposta”) relacionada a Assembleia Geral Especial de Titulares de Acdes Preferenciais da
Companhia a ser realizada em 28 de abril de 2022 (“AGEsp”), em observancia ao disposto na Instrucdo da
Comissdo de Valores Mobiliadrios n® 481, de 17 de dezembro de 2009, conforme alterada ("CVM” e “Instrucdo
CVM 481" e ao disposto no artigo 136, §1° da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
("Lei das Sociedades por Acdes”).

Considerando o interesse da Companhia, a Administracdo apresenta as seguintes recomendacdes aos seus
acionistas preferencialistas em referéncia a matéria incluida na ordem do dia da mencionada AGEsp:

Deliberar sobre a ratificacdo da conversao da totalidade das acoes preferenciais de emissdo da
Companhia em acées ordinarias

A administragao da Companhia propde a ratificacdo da conversao da totalidade das acOes preferenciais de
emissdao da Companhia em agOes ordinarias de emissdao da Companhia, na proporcdo de 1 (uma) acdo
preferencial para 1 (uma) agdo ordinaria (“Conversdo de AcGes”), nos termos do artigo 136, §1°, da Lei das
Sociedades por Acles, tendo em vista a inclusdo de Ordem do Dia neste sentido na Assembleia Geral
Extraordinaria da Companhia, convocada para ocorrer no dia 28 de abril de 2022, as 10:00 horas (“"AGE").

A Conversao de Acoes busca conferir os mesmos direitos patrimoniais e politicos a todos os acionistas da
Companhia, de forma a simplificar a estrutura acionaria da Companhia e ampliar sua governanga corporativa,
resultando em potencial aumento de liquidez e maior alinhamento entre os acionistas da Companhia.

A Conversdao das AgbGes ndo implicara em alteragdo do valor do capital social da Companhia ou
transferéncia/alteracdo do seu atual controle.

Cumpre ressaltar que, nos termos do artigo 136, inciso II, da Lei das Sociedades por AcOes, a Conversao de
AcOes dependera da aprovagdo de acionistas que representem, no minimo, metade das agGes com direito a
voto.

A Conversdo das AcOes esta sujeita, ainda, a ratificacdo de titulares de mais da metade das acdes
preferenciais da Companhia na AGEsp.

Na hipdtese de aprovacao da deliberacao na AGE e ratificacdo na AGEsp, os acionistas titulares de acoes
preferenciais que se abstiverem de votar ou discordarem da deliberagao que ratificar a conversao ou nao



comparecerem a AGEsp terdo o direito de retirar-se da Companhia, observadas as disposi¢es do artigo 137
da Lei das Sociedades por Acdes, pelo respectivo valor patrimonial de cada uma das suas acoes preferenciais.
O direito de recesso devera ser exercido no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de publicacao da ata
da AGEsp.

O direito de recesso cabera aos acionistas titulares de agbes preferenciais da Companhia no fechamento do
pregao da data de 07 de abril de 2022 e que tenham mantido a titularidade de suas acdes preferenciais
ininterruptamente até a data do exercicio de tal direito.

Nos termos do artigo 137, §3° da Lei das Sociedades por Agdes, caso aprovada a proposta de conversao das
acoes preferenciais, os 6rgaos da administracao poderao, no prazo de 10 (dez) dias apds o término do prazo
para o exercicio do direito de recesso, convocar assembleia geral para reconsiderar a deliberagdo em fungao
do volume do recesso exercido, se entenderem que o pagamento do preco do reembolso das agdes aos
acionistas dissidentes que exerceram o direito de retirada pora em risco a estabilidade financeira da empresa.

Dessa forma, o efetivo pagamento do valor de reembolso, na forma do artigo 137, § 3°, da Lei das Sociedades
por Acdes, dependerd e somente poderd ser exigido apds (a) o decurso do prazo dos 10 (dez) dias
subsequentes ao término do prazo para manifestacao do direito de recesso, caso os 6rgaos da administracao
nao exercam faculdade de convocar assembleia geral para ratificar ou reconsiderar a deliberacao, ou, (b) se
for o caso, a ratificacdo da deliberacdo pela assembleia geral a ser devidamente convocada pelos érgaos da
administragao para este fim.

Em atendimento ao disposto no artigo 17 da Instrucao CVM 481, as informacdes referentes a extincao das
preferéncias atribuidas as acdes preferenciais decorrentes da proposta de Conversdo de A¢des constam no
Anexo I a esta Proposta.

Adicionalmente, em atendimento ao disposto no artigo 20 da Instrucao CVM 481, as informacdes referentes
ao direito de recesso das acoes preferenciais em decorréncia da Conversao das Ac¢oes constam no Anexo I
a esta Proposta.

Sao Paulo, 07 de abril de 2022.

Adolpho Lindenberg
Presidente do Conselho de Administracao



Anexo I
Acoes Preferenciais

(artigo 17, caput e anexo 17 da Instrucdo CVM 481)

1. Havendo criacao de agoes preferenciais ou nova classe de agoes preferenciais
Ndo aplicavel.
2. Havendo alteracdo nas preferéncias, vantagens ou condigoes de resgate ou amortizacao

de acoOes preferenciais:
a. Descrever, pormenorizadamente, as alteragdes propostas:

A administragdo propOe que a totalidade das 248.079 (duzentas e quarenta e oito mil e setenta e nove)
acoes preferenciais de emissdo da Companhia sejam convertidas em acgdes ordindrias de emissdo da
Companhia, na proporcdo de 1 (uma) acdo ordinaria para cada 1 (uma) agao preferencial. Com a Conversao
de Agles, caso aprovada, o capital social da Companhia passaria a ser dividido em 372.119 (trezentas e
setenta e duas mil, cento e dezenove) acoes, todas ordinarias, nominativas e sem valor nominal, sem
considerar o desdobramento que sera deliberado na AGE.

b. Fundamentar, pormenorizadamente, as alteracoes propostas

A Conversao de Agdes busca conferir os mesmos direitos patrimoniais e politicos a todos os acionistas da
Companhia, de forma a simplificar a estrutura acionaria da Companhia e ampliar sua governanca corporativa,
resultando em potencial aumento de liquidez e maior alinhamento entre os acionistas da Companhia.

C. Fornecer analise pormenorizada do impacto das alteracoes propostas sobre os titulares
das acoes objeto da alteracao

Caso a Conversao de AcOes seja aprovada, as acOes convertidas deixarao de possuir as preferéncias
atribuidas a elas no artigo 5°, paragrafo terceiro, do Estatuto Social da Companhia, a saber: (a) prioridade
na percepcao de um dividendo minimo anual e ndo cumulativo de 6,5% (seis e meio por cento) sobre o valor
do capital social proprio a essa espécie de agdo, ou a participagao proporcional de 25% (vinte e cinco por
cento) do lucro liquido, prevalecendo o valor maior; (b) participacdo em igualdade de condicdes com as
acoes ordinarias na distribuigdo de lucros que excederem ao minimo estabelecido na letra "a", bem como as
bonificacdes por capitalizacdo de reservas, lucros e corregao monetaria; e (c) irresgatabilidade e prioridade,
até o valor do capital social proprio a essa espécie de acdo, participando também, proporcionalmente, no
valor patrimonial, no caso de liquidacao da sociedade. Nesse caso, as acOes preferenciais convertidas em
ordinarias passarao a receber dividendos e reembolso de capital em caso de liquidacdo da Companhia nas
mesmas condi¢bes aquelas aplicaveis as demais acdes ordinarias de emissao da Companhia.

Por outro lado, as acdes preferenciais de emissao da Companhia tornar-se-ao agoes ordinarias, passando a
contar com direito de voto nas Assembleias Gerais da Companhia idéntico aquele aplicavel as acoes ordinarias
atualmente emitidas pela Companhia. Ainda, passarao a ter direito (i) de “tag-along” em caso de alienacdo
do controle da Companhia, por preco no minimo igual a 80% (oitenta por cento) do valor pago por agdo com
direito a voto integrante do bloco de controle, nos termos do artigo 254-A da Lei das Sociedades por Acoes;



e (ii) de requerer, em conjunto com outros acionistas ou isoladamente (desde que detenha o percentual
minimo de agGes com direito a voto previsto na Lei das Sociedades por Acoes e na regulamentacdo da CVM),
a adocao do processo de voto mdltiplo na eleicdo do Conselho de Administracdao da Companhia, nos termos
do artigo 141 da Lei das Sociedades por Agoes.

d. Fornecer analise pormenorizada do impacto das alteragoes propostas sobre os direitos
dos titulares de outras espécies e classes de acoes da companhia

Caso aprovada, a Conversdo de AgGes fara com que a quantidade de acdes da Companhia com direito a voto
seja maior, diluindo o poder de voto dos atuais detentores de agdes ordinarias da Companhia.

Por outro lado, com a extingdo da preferéncia ao recebimento de dividendos, todas as acdes de emissdo da
Companhia participarao em igualdade de condi¢des da distribuicdo de dividendos pela Companhia.



Anexo II
Direito de Recesso
(artigo 20, caput e anexo 20 da Instrucdo CVM 481)
1. Descrever o evento que deu ou dara ensejo ao recesso e seu fundamento juridico

O evento que dara ensejo ao recesso serd a conversdo da totalidade das acOes preferenciais em agles
ordinarias de emissdo da Companhia, nos termos do artigo 136, II da Lei das Sociedades por Acoes.

2. Informar as acgoes e classes as quais se aplica o recesso

O direito de recesso se aplica as acbes preferenciais que se abstiverem de votar ou discordarem da
deliberacdo que ratificar a conversdo ou ndo comparecerem a AGEsp, observadas as disposicdes do artigo
137 da Lei das Sociedades por Agoes.

3. Informar a data da primeira publicagao do edital de convocacao da assembléia, bem como a
data da comunicacdo do fato relevante referente a deliberacdo que deu ou dara ensejo ao
recesso

O edital de convocacdo da Assembleia sera publicado, pela primeira vez, em 07 de abril de 2022, sendo que
o fato relevante sobre a deliberagdo que dara ensejo ao direito de recesso sera divulgado na data de da AGE,
caso seja aprovada.

4. Informar o prazo para exercicio do direito de recesso e a data que sera considerada para
efeito da determinacao dos titulares das agoes que poderao exercer o direito de recesso

O direito de recesso devera ser exercido no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de publicacao da ata
da AGEsp.

O direito de recesso caberd aos acionistas titulares de acdes preferenciais da Companhia no fechamento do
pregao da data de 07 de abril de 2022 e que tenham mantido a titularidade de suas acdes preferenciais
ininterruptamente até a data do exercicio de tal direito.

5. Informar o valor do reembolso por acdo ou, caso nao seja possivel determina-lo previamente,
a estimativa da administracdo acerca desse valor

R$24,62, sem considerar o desdobramento a ser deliberado no ambito da Assembleia; ou R$ 4,92,
considerando o desdobramento a ser deliberado no ambito da Assembleia.

6. Informar a forma de calculo do valor do reembolso

O valor do reembolso sera o valor patrimonial por agdo, conforme Ultimo balango aprovado pela assembleia
geral, em atencdo ao disposto no artigo 45, §3° da Lei das Sociedades por Agoes.

7. Informar se os acionistas terao direito de solicitar o levantamento de balanco especial
Nao aplicavel.

8. Caso o valor do reembolso seja determinado mediante avaliacao, listar os peritos ou
empresas especializadas recomendadas pela administracao



Ndo aplicavel.

9. Na hipdtese de incorporacao, incorporacao de acoes ou fusdao envolvendo sociedades
controladora e controlada ou sob o controle comum:

a. Calcular as relagoes de substituicdo das acoes com base no valor do patriménio liquido a
precos de mercado ou outro critério aceito pela CVM

Nao aplicavel.

b. Informar se as relacoes de substituicao das acoes previstas no protocolo da operacao sao
menos vantajosas que as calculadas de acordo com o item 9(a) acima

Nao aplicavel.

c. Informar o valor do reembolso calculado com base no valor do patrimonio liquido a pregos de
mercado ou outro critério aceito pela CVM

Ndo aplicavel.
10. Informar o valor patrimonial de cada acdo apurado de acordo com ultimo balango

R$24,62, sem considerar o desdobramento a ser deliberado no ambito da AGE; ou R$ 4,92, considerando o
desdobramento a ser deliberado no ambito da AGE.

11. Informar a cotacdo de cada classe ou espécie de agées as quais se aplica o recesso nos
mercados em que sao negociadas, identificando:

i. Cotacdo minima, média e maxima de cada ano, nos ultimos 3 (trés) anos

Cotacao PN 2021 2020 2019
Maxima 99,99 50,25 55,50
Média 55,05 41,78 50,71
Minima 40,02 30,00 50,00

ii. Cotagao minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos

Cotacdo 2021 2020
PN iT21 2T21 3T21 4721 1T20 2720 3T20 4T20
Maxima 50,00 50,08 98,00 99,99 50,25 30,00 n/a 50,00
Média 50,00 50,08 48,85 80,48 50,17 30,00 n/a 50,00
Minima 50,00 50,08 40,02 70,00 50,00 30,00 n/a 50,00

iiii. Cotagdao minima, média e maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses

Cotacao PN Marco Fevereiro Janeiro Dezembro Novembro Outubro
Maxima 250,00 n/a 100,00 99,99 80,00 70,00
Média 213,00 n/a 99,37 85,71 80,00 70,00
Minima 175,99 n/a 80,01 85,00 80,00 70,00
iv. Cotacdao média nos ultimos 90 (noventa) dias

R$106,06 (acdes preferenciais).



