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São Paulo, 14 de junho de 2023 

 
ESCLARECIMENTOS DA DIRETORIA EM RESPOSTA À MANIFESTAÇÃO DE VOTO APRESENTADA NA REUNIÃO 
DO CONSELHO DE ADMINISTRAÇÃO D COMPANHIA, OCORRIDA EM 06/06/2023. 
 
 

A CONSTRUTORA ADOLPHO LINDENBERG S/A (“Companhia” ou “CAL”), por seus diretores ao final signatários, serve-

se da presente para apresentar seus necessários ESCLARECIMENTOS à “Manifestação de Voto” apresentada pelo 

Conselheiro Sr. LEONARDO DE PAIVA ROCHA (“Leonardo” ou “Conselheiro”), que expõe as razões do seu voto 

contrário à aprovação da pauta da Reunião do Conselho de Administração de 06/06/2023. 

 

DOS PROCEDIMENTOS ADOTADOS PELA COMPANHIA. 

 

Faz-se mister destacar que, a forma de disponibilização de documentos e informações adotada pela Companhia 

não contraria nenhuma lei ou regulamento do mercado de capitais.  

 

A Companhia adota o procedimento de disponibilizar a documentação relativa às deliberações do Conselho de 

Administração para consulta em sua sede, em atenção à segurança e confidencialidade de tais informações, 

sobretudo após incidente de segurança já relatado ao Conselheiro.  

 

O zelo e diligência da Diretoria devem ser interpretados como o mais alto compromisso da Administração com 

os negócios da Companhia. Outrossim, a confidencialidade das informações é avaliada caso a caso, a fim de 

disponibilizar, se possível, as mesmas de forma eletrônica. Destaca-se nenhum acesso fora negado para 

consulta na sede da Companhia, sendo certo que a sua Diretoria mantém o compromisso com a transparência 

e completude das informações prestadas. Dito isso, sugerimos, gentilmente, que o Sr. Leonardo formalize, 

antes das Reuniões, no prazo da Convocação, eventuais documentos ou informações que entenda necessárias 

para sua convicção e voto. Assim, a Diretoria poderá prestar esses esclarecimentos antes do conclave. 

 

DA OPERAÇÃO CALDAS NOVAS  

 

Com relação à operação, a Diretoria reitera que todas as informações solicitadas pelo Sr. Leonardo em carta de 

30/05/2023, e outras acrescidas pela própria Diretoria, foram disponibilizadas na sede da Companhia, e 

consultadas pelo Conselheiro no dia 05/06/2023, tendo sido esclarecidos todos os seus questionamentos nessa 

ocasião, como na própria Reunião do dia 06/06/2023. Em especial, a confirmação de que foi efetuada a due 

diligence legal e financeira para ingresso da Companhia no empreendimento da SPE Caldas Novas.  

 

Ratifica-se que a due diligence legal fora efetuada pelo respeitado escritório de advocacia do Duarte Garcia, 

Serra Netto e Terra, e a financeira, conduzida internamente pela equipe da Companhia. Os atos societários que 
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formalizaram a parceria, com o ingresso da Companhia na SPE Caldas Novas, seguiram os mesmos critérios 

jurídicos do ingresso da Eztec na SPE Gregório Serrão, ressaltando-se as cláusulas que resguardam a Companhia, 

contratualmente, por contingências passadas desconhecidas, decorrentes de dolo ou negligência da gestão 

anterior, no Contrato de Compra e Venda Quotas da SPE Caldas Novas. 

 

Neste sentido, é importante destacar que a Eztec também é empresa de capital aberto, com suas 

demonstrações auditadas e publicadas, e as informações contábeis da SPE Caldas Novas foram apresentadas e 

analisadas pelo Conselheiro. 

 

Referente à afirmação do Conselheiro de que “... não foi realizada análise de sensibilidade sobre a operação...”, 

a Diretoria reafirma que efetuou a análise de sensibilidade da viabilidade do projeto, sob o prisma das variantes, 

que em seu melhor juízo, são necessárias para a tomada de decisão, sobretudo a expectativa do preço de venda 

das futuras unidades imobiliárias. Os impactos dos indicadores no resultado do projeto constam inclusive na 

apresentação PPT feita ao Conselheiro nos dias 05/06/2023, (página 23), e novamente apresentados e 

discutidos com todos os Conselheiros durante a Reunião do dia 06/06/2023. Com relação ao custo de obra, 

importante reforçar, conforme já explicado detalhadamente naquela ocasião, que será contratada na 

modalidade PMG (Preço Máximo Garantido), sendo certo que no estágio atual do projeto, já há orçamento 

elaborado pela Eztec, em revisão pela equipe da Companhia, o que mitiga o risco de eventuais variações.  

 

Por fim, com relação a afirmação do Conselheiro de “obrigação de reinvestimento de resultados positivos, não 

havendo distribuição de dividendos para a Companhia”, cabe uma correção: a disposição relativa ao 

reinvestimento consta na cláusula 18.2 do Acordo de Sócios da EZCAL, e não impõe o reinvestimento 

obrigatório de forma automática, mas sim, o reinvestimento preferencial, a ser decidido em conjunto pelas 

sócias. Por sua vez, a Companhia fazer a primeira oferta de novos negócios à Joint Venture da EZCAL, é 

mecanismo curial de parcerias já firmadas em outras oportunidades, a exemplo do Kinea e 7Bridges.  

 

Sem mais, despedimo-nos, 

 

Cordialmente, 

 

 
__________________________________________________________________________________ 

CONSTRUTORA ADOLPHO LINDENBERG S/A 
Adolpho Lindenberg Filho                                                        Maurício Piazzon B. Lima 
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